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135 Uber uns - Unternehmensprofil

Unternehmensprofil

Excellence in Biotech Investments

Zugang zu wachstumsstarken Biotechnologieunternehmen

BB Biotech investiert in Gesellschaften des Wachstumsmarkt Biotechnologie und ist einer der
weltweit grossten Anleger mit rund 30 Jahren Erfahrung in diesem Bereich. Die Aktie von BB
Biotech ist an der SIX Swiss Exchange, an der Deutschen Bérse und an der italienischen
Bdrse in Mailand notiert. Der Fokus der Beteiligungen liegt auf jenen bdrsennotierten
Gesellschaften, die sich auf die Entwicklung und Vermarktung neuartiger Medikamente mit
einem eindeutigen Mehrwert fir das Gesundheitssystem konzentrieren.

Der kompetente Verwaltungsrat mit seiner langjahrigen Erfahrung legt die Anlagestrategie
und -richtlinien fest. Die Anlageentscheide werden durch das erfahrene Investment
Management Team der Bellevue Asset Management AG auf der Basis von umfassendem
Investment Research getroffen.

Der Biotechsektor gehort mit einer geschétzten jahrlichen Wachstumsrate im zweistelligen
Bereich zu den interessantesten Industrien Uberhaupt. Megatrends wie etwa steigende
Lebenserwartung und verwestlichter Lebensstil sind wesentliche Wachstumstreiber. Dies
fuhrt zu einem massiven Anstieg der Gesundheitskosten, was wiederum die Notwendigkeit
effizienter und effektiver Medikamente unterstreicht.
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Investmentstrategie

BB Biotech investiert in Biotechnologieunternehmen, die im Wachstumsmarkt innovativer
Arzneimittel tatig sind. Der Fokus liegt auf Gesellschaften, deren Medikamente einen hohen
medizinischen Bedarf adressieren und Uber das Potenzial verfligen, ein
Uberdurchschnittliches Umsatz- und Gewinnwachstum zu erzielen.

Neben profitablen grosskapitalisierten Unternehmen stehen vermehrt vielversprechende
Firmen aus dem Small und Mid-Cap-Segment im Zentrum der Vermdgensallokation.

Diversifiziertes Portfolio mit Fokus auf klein- und
mittelkapitalisierte Biotechunternehmen

Das Investmentteam konzentriert sich nicht nur auf etablierte Bereiche wie etwa die
Onkologie, seltene Krankheiten und neurologische Indikationen — sondern auch auf
Zukunftstechnologien, die méglicherweise neuartige Behandlungsmethoden mit einem
vielversprechenden therapeutischen Profil und wirtschaftlichem Nutzen bieten. Darunter
fallen Technologien wie RNA-Plattformen oder zell- oder genbasierte Ansatze. Angestrebt
wird eine Gesamtrendite Uber einen mittleren bis langeren Anlagehorizont von 15% pro Jahr.

Als Anlageklassen stehen BB Biotech direkte Anlagen in Aktien, Investments in privaten
Unternehmen, Gesellschaftsanleihen und Optionsgeschéfte zur Verfligung. Aufgrund von
Liquiditats wie auch Rendite-Risiko-Abwéagungen investiert BB Biotech das Kapital fast
ausschliesslich in Aktienanlagen. Mindestens 90% des Beteiligungswerts betreffen
boérsennotierte Gesellschaften. Dabei héalt BB Biotech stets mehr als 50% ihres
Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen. Anleihen sind vor allem in negativen Aktienmérkten
eine Alternative. Optionsgeschéfte werden opportunistisch auf Aktien von
Portfoliogesellschaften getatigt oder werden zur Absicherung von Wahrungen eingesetzt.

Wir konzentrieren uns auf Zukunftstechnologien.

Mehrstufiger Due-Diligence-Prozess basierend auf
bottom-up-Fundamentalanalyse

Die Selektion der Investments erfolgt nach einem grindlichen mehrstufigen Due-Diligence-
Prozess. Wir haben den Anspruch, die Portfoliounternehmen von Grund auf zu verstehen.
Bevor eine Investition getéatigt wird, analysiert das Team detailliert die finanziellen
Kenngrossen und prift das jeweilige Wettbewerbsumfeld, die Entwicklungspipeline, das
Patentportfolio und die Endkundenperzeption der Produkte und Dienstleistungen. Grosser
Wert wird auch auf einen intensiven Kontakt mit dem Management der jeweiligen
Gesellschaft gelegt. Wir sind Uberzeugt, dass nur unter einer qualifizierten Fiihrung
exzellente Leistung erbracht werden kann.

Bei der Selektion der Portfolioholdings greift BB Biotech auf die langjahrige Erfahrung ihres
renommierten Verwaltungsrats und auf die Fundamentalanalyse des erfahrenen Investment
Management Teams der Bellevue Asset Management AG zuriick. Ausserdem wird ein
weitreichendes internationales Netzwerk von Arzten und Spezialisten fiir die jeweiligen

BB Biotech Geschéaftsbericht 2022



137

Uber uns - Investmentstrategie

Sektoren genutzt. Das Team erstellt detaillierte Finanzmodelle der Beteiligungen, die in
Uberzeugender Weise das Potenzial zur Wertverdoppelung in einem Zeitraum von vier
Jahren darstellen mussen. Dabei folgt das Team keiner Benchmark, sondern der eigenen
Uberzeugung. Das Kurspotenzial basiert in der Regel auf Innovationskraft, neuen Produkten
fur schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management. Im Rahmen eines
konsequenten und rigorosen Risikomanagementprozesses wird fortlaufend die Giltigkeit der
Anlageargumente Uberprift und dementsprechend Massnahmen in die Wege geleitet.

Wir folgen der eigenen Uberzeugung,
keiner Benchmark.

High Conviction Portfolio bestehend aus maximal 35
Positionen

Das Portfolio der BB Biotech AG besteht in der Regel aus 20 bis 35 Biotechgesellschaften.
Das Portfolio setzt sich aus etablierten, grosskapitalisierten Werten zusammen sowie aus
klein und mittelkapitalisierten Unternehmen. Einzelne Positionen werden gemass ihrem Risk-
Return-Profil gewichtet. Die kleineren Beteiligungen umfassen innovative Biotechfirmen mit
vielversprechender Produktpipeline. In regionaler Hinsicht zeichnet sich der US-
amerikanische Markt durch seine besonders ausgepragte Innovationsstarke aus, was sich
entsprechend im Portfolio reflektiert. Dies wird unter anderem beglinstigt durch starke
Forschungsstandorte, industriefreundliche regulatorische Rahmenbedingungen sowie
vielféltige Finanzierungsmaoglichkeiten.

Neue Investitionen in klein und mittelkapitalisierte Gesellschaften werden mit 0.5% bis
maximal 4% gewichtet, um nicht nur dem Renditepotenzial, sondern auch dem
Entwicklungsrisiko gerecht zu werden. Als Investmentgesellschaft verfiigt BB Biotech Uber
die anlagetechnische Flexibilitat, die Gewichtung im Portfolio Gber den Zeithorizont als Folge
einer Wertsteigerung deutlich zu erhdhen. Diese Beteiligungen kdnnen sich entlang ihrer
operativen Entwicklung — darunter sind positive Phase-Ill Studien, regulatorische
Zulassungen, eine erfolgreiche Vermarktung des Produkts und das Erreichen eines
nachhaltigen Gewinns zu verstehen — zu einer TopHolding entwickeln. Die Positionen und
deren Bewertungen sowie das Wachstumspotenzial werden laufend analysiert und
gegebenenfalls entsprechend reduziert.
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Investmentprozess

Im Prozess der Selektion der Investments stutzt sich BB Biotech auf die
langjahrige Erfahrung ihrer Verwaltungsrate sowie auf die
Fundamentalanalyse des erfahrenen Investment Management Teams der
Bellevue Asset Management AG unter Nutzung eines Netzwerks von
Arzten und Spezialisten fir die jeweiligen Sektoren.

Investmentprozess
Ideenfindung > Due Diligence > Investment > Uberwachung >
* Indikation Wirkmechanismus Produkte / Gesellschaften Investment * Klinische Daten
* Krankheit Medikamente * Innovation * Medizinische
« Plattform * Management Konferenzen
« Technologie - IP « Risikomanagement
* Finanzdaten « ESG Kriterien
+ Pharmakodkonomie
« ESG Kriterien
Universum Fokus Engere Auswahl Portfolio >
>1'000 Gesellschaften 300-400 Gesellschaften ~100 Gesellschaften 20-35 Gesellschaften

Kontinuierliche Industrieanalyse: Treffen mit Management, Interviews mit Experten, medizinische Konferenzen, wissenschaftliche Literatur

Finanzmodelle

Sitzungen, Strategie-Meeting

Regelméssige Besuche, monatliche VR- >
Risk Tool Bloomberg Port >

MSCI ESG Research )

Quelle: Bellevue Asset Management

Anhand eines mehrstufigen Prozesses wird das Universum von ca. 1000 Gesellschaften
systematisch analysiert und ausgewertet. Fir jedes Investment wird ein detailliertes
Finanzmodell erstellt, das in Uberzeugender Weise das Potenzial zur Wertverdopplung in
einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenzial der Wertverdopplung
basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten fir schwerwiegende Krankheiten und einem
hervorragenden Management. Zudem wird jedes Investment systematisch auf
Nachhaltigkeitsrisiken und Verletzungen der elementaren Menschenrechte Uberprift. Der
Investment Manager Bellevue Asset Management AG ist Unterzeichnerin der «UN Principles
for Responsible Investment (PRI)». Neben der Einhaltung strikter Ausschlusskriterien — wie
etwa ernsthafte Verletzungen allgemeingultiger Standards im Hinblick auf Umwelt, Soziales
oder verantwortungsvolle Unternehmensfihrung — umfasst die Fundamentalanalyse jedes
Unternehmens auch einen ESG-Integrationsprozess, welcher der Bewertung finanzieller
Risiken oder Chancen mit Blick auf die kiinftige Aktienmarktperformance dient. Das
Investment Management Team strebt in Bezug auf ESG-Aspekte den aktiven und
konstruktiven Dialog mit der Unternehmensfihrung oder anderen zustandigen
Interessensvertretern der Portfoliounternehmen an und BB Biotech Ubt als
Stimmrechtsvertreterin ihre Stimmrechte auf Generalversammlungen aktiv aus.
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Da sich alle Investitionen von BB Biotech auf die Biotechnologie als Teilbereich der
Gesundheitsindustrie konzentrieren, steht das UN-Ziel fir nachhaltige Entwicklung Nummer
3: «Gesundheit und Wohlbefinden» im Mittelpunkt der Investitionsstrategie von BB Biotech
und unserer Portfoliounternehmen. Mit den Investitionen wird Unternehmen Kapital bereit
gestellt, um die Entwicklung von Medikamenten zu ermdglichen, die ein gesundes Leben
sicherstellen und das Wohlbefinden verbessern. Ein wichtiges Auswahlkriterium, das
Unternehmen dazu erfillen missen, stellt die Entwicklung von Praparaten zur Behandlung
von Patienten mit hohem medizinischen Bedarf dar, die beispielsweise an seltenen
Krankheiten, Krebs, neurologischen Stérungen und chronischen Herz-Kreislauf- oder
Stoffwechselerkrankungen leiden.

Nachhaltigkeit auf Portfolioebene

Unser Investmentprozess setzt die formalen ESG-Anlagerichtlinien der Bellevue Asset
Management AG vollstédndig um. Dadurch werden alle Investitionen von BB Biotech systematisch
auf Nachhaltigkeitsrisiken und Verstosse gegen elementare Menschenrechte (z. B. gemass den
Prinzipien des UN Global Compact) untersucht. Neben der Einhaltung strikter Ausschlusskriterien
— wie etwa ernsthafte Verletzungen allgemeingultiger Standards im Hinblick auf Umwelt,
Menschenrechte oder verantwortungsvolle Unternehmensfliihrung — umfasst die
Fundamentalanalyse jedes Unternehmens auch einen ESG-Integrationsprozess mit
okologischen, sozialen und Governance-Kriterien, welcher der Bewertung finanzieller Risiken
oder Chancen mit Blick auf die kiinftige Aktienmarktperformance dient. Hierzu werden ESG-
Ratings des weltweit flihrenden ESG-Researchanbieters MSCI ESG hinzugezogen, jedoch mit
der notwendigen Vorsicht interpretiert und im Einzelfall kritisch hinterfragt.

%

Vor einem positiven Investmententscheid wird ein intensiver Kontakt mit dem Management
aufgebaut, da nach unserer Uberzeugung nur mit einer starken Managementleistung eine
herausragende Performance erzielt werden kann. Nach Aufnahme in das Portfolio der BB
Biotech wird der intensive persénliche Kontakt mit den Fihrungsgremien der Investments
gepflegt und ausgebaut.

Diese engmaschige Beobachtung der Portfoliogesellschaften ermdglicht BB Biotech die
rechtzeitige Nutzung aller strategischen Optionen, wie etwa eine friihzeitige Verdusserung
einer Beteiligung bei Eintritt einer signifikanten Verschlechterung der fundamentalen
Situation.
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Verwaltungsrat

Der renommierte Verwaltungsrat der BB Biotech AG verfugt Gber eine
langjahrige industrielle und wissenschaftliche Erfahrung.
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Vizeprasident

Dr. Clive Meanwell

Dr. Clive Meanwell ist Vizepréasident und seit
2004 Mitglied des Verwaltungsrats der

BB Biotech AG. Er grindete und ist Executive
Chairman von Population Health Partners LLC,
einer Investmentfirma. Dr. Meanwell ist Mitglied
des Verwaltungsrats von EQRX Inc., Fractyl
Health Inc., Comanche Biopharma und Saama
Technologies Inc. Dr. Meanwell griindete 1996
The Medicines Company und war von da an bis
Januar 2020 Mitglied des Verwaltungsrats und
hatte eine Reihe von Flihrungspositionen inne,
darunter Chairman, Executive Chairman, CEO
und CIO. 1995 bis 1996 war er Grindungspartner
und Managing Director von MPM Capital L.P.
Zuvor hatte er verschiedene Positionen bei
Hoffmann-La Roche in Basel sowie Palo Alto,
USA, inne. Er doktorierte (MD/Ph. D.) an der
University of Birmingham, UK, wo er ebenfalls in
Onkologie dozierte.
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Prasident

Dr. Erich Hunziker

Dr. Erich Hunziker ist seit 2011 im Verwaltungsrat
der BB Biotech AG und wurde 2013 zum
Préasidenten gewahlt. Zuvor war er von 2001 bis
2010 Finanzchef und Mitglied der Konzernleitung
von Roche. Von 1983 bis 2001 bekleidete er
verschiedene Flihrungspositionen bei Corange,
Boehringer Mannheim sowie anschliessend bei
der DiethelmKeller-Gruppe, zuletzt als CEO. Er
verfugt Uber einen Doktortitel in
Ingenieurwissenschaften der ETH Zurich. Dr.
Hunziker ist Prasident des Verwaltungsrats der
Light Chain Biosciences (Novimmune SA), der
Entsia International AG und der folgenden
discoveric Gesellschaften (alle unter
gemeinsamer Kontrolle): discoveric ag,
discoveric bio alpha ag, discoveric bio beta ag,
discoveric bio gamma ag, discoveric marina ag
und discoveric marketplace ag. Darlber hinaus
ist er Mitglied des Verwaltungsrats der LamKap
Bio alpha AG, der LamKap Bio beta AG und der
LamKap Bio gamma AG.
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Mitglied
Dr. Pearl Huang

Dr. Pearl Huang ist seit 2022 Mitglied des
Verwaltungsrats von BB Biotech. Dr. Huang
studierte Life Sciences am Massachusetts
Institute of Technology (MIT) und promovierte in
Molekularbiologie an der Princeton University.
Sie blickt auf Gber 30 Jahre Berufserfahrung in
der Pharma- und Biotechnologieindustrie zurlick
und hat bisher zur Entwicklung von acht
Medikamenten beigetragen, die tagtéaglich
Verwendung finden. Dr. Huang ist seit Juni 2022
CEO von Dunad Therapeutics. Davor war sie als
CEO von Cygnal Therapeutics in Boston tatig.
Derzeit ist sie Mitglied des Verwaltungsrats von
Waters Corporation und MIT Corporation.
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Mitglied

Laura Hamill

Laura Hamill ist seit 2022 Mitglied des
Verwaltungsrats von BB Biotech. Laura Hamill
verflugt Uber mehr als 30 Jahre Berufserfahrung
in der Biopharmabranche. Sie war zuletzt
Executive Vice President, Worldwide Commercial
Operations, bei Gilead Sciences. Davor war sie
fast 20 Jahre lang bei Amgen in zahlreichen
Fihrungspositionen in und ausserhalb der
Vereinigten Staaten tatig. Zuletzt leitete sie bei
Amgen die US Commercial Operations mit einem
Jahresumsatz von USD 20 Mrd. Weiter ist Laura
Hamill Verwaltungsréatin bei AnaptysBio, Y-mAbs
Therapeutics, Pardes Biosciences, Unchained
Labs und Scilex Pharmaceuticals sowie Mitglied
des Beratungsausschuss bei Launch
Therapeutics. Sie begann ihre berufliche
Laufbahn bei Hoffmann-La Roche, wo sie Uber
acht Jahre Funktionen im Vertriebs- und
Markenmanagement innehatte. Sie verflgt Uber
einen Abschluss als Bachelor of Business
Administration der University of Arizona.
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Mitglied
Dr. Thomas von Planta

Dr. Thomas von Planta wurde im Marz 2019 in
den Verwaltungsrat der BB Biotech AG gewahlt.
Seit 2006 ist er Inhaber der CorFinAd AG -
Corporate Finance Advisory (Beratung fir M&A-
Transaktionen und Kapitalmarktfinanzierungen).
Er war von Mérz 2015 bis Méarz 2019 Président des
Verwaltungsrats der Bellevue Gruppe. Von 2002
bis 2006 war er Leiter a.i. Investment Banking/
Head Corporate Finance und Mitglied der
Geschaftsleitung der Bank Vontobel. Von 1992 bis
2002 arbeitete er bei Goldman Sachs, zuletzt in
der Equity Capital Markets Group & Investment
Banking Division in London. Er besitzt einen
Abschluss in Rechtswissenschaften der
Universitaten Basel und Genf (Dr. iur.) und ist
auch Rechtsanwalt. Er ist Prasident des
Verwaltungsrats der Béaloise Holding AG und
Mitglied des Beirats der Harald Quandt
Industriebeteiligungen GmbH.
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Mitglied

Prof. Dr. Mads Krogsgaard
Thomsen

Dr. Mads Krogsgaard Thomsen ist seit 2020
Mitglied des Verwaltungsrats von BB Biotech. In
2021 wurde er CEO der Novo Nordisk
Foundation. Zuvor bekleidete er bei Novo
Nordisk die Position des Executive Vice
President, Head of R&D und Chief Science
Officer. Professor Thomsen leitete Programme
des danischen Forschungsrats im Bereich der
Endokrinologie. In der Vergangenheit war er
Préasident der dénischen Akademie der
technischen Wissenschaften. Er doktorierte (MD/
Ph. D.) an der Universitat Kopenhagen. Er war bis
2020 Vorsitzender des Leitungsgremiums der
Universitat Kopenhagen. Er ist Mitglied

des wissenschaftlichen Beirats von Felix
Pharmaceuticals.
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Investment Manager

Bellevue Asset Management AG

Investment Manager der BB Biotech AG ist die Bellevue Asset Management AG. Die Bellevue
Asset Management AG untersteht der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
FINMA und verfugt Uber eine Bewilligung als zugelassener Verwalter von Kollektivwermdgen.
Bellevue Asset Management AG ist vollstdndig im Besitz der Bellevue Group AG, einer
unabhéngigen Schweizer Finanzboutique, die an der SIX Swiss Exchange notiert ist. Bellevue
Asset Management erbringt Verwaltungsdienstleistungen im Zusammenhang mit der
Anlagetatigkeit und Administration der BB Biotech AG. Dies umfasst im Wesentlichen
folgende Leistungen:

Portfolio Management
Investor Relations

Marketing & Communications
Finance

Administration

Investment Management Team

Ein Team von ausgewiesenen Biotechspezialisten der Bellevue Asset Management AG mit
erfolgreichem Track Record kimmert sich um die Investitionen in die attraktivsten
Biotechunternehmen. Das akademische Know-how, die langjahrige Erfahrung und
Zusammenarbeit sowie das Interesse an allen Fragen der Medizin, der Biochemie und der
Okonomie fithren zu einem anregenden interdisziplindren Gedankenaustausch innerhalb des
Teams, mit dem Verwaltungsrat, aber auch mit externen Experten wie Arzten und Analysten.
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Investment Management Team

Dr. Maurizio Bernasconi

Dr. Maurizio Bernasconi ist seit 2017
Portfoliomanager bei Bellevue Asset
Management. 2014 trat er als Pharma und
Biotech Aktienanalyst der Bank am Bellevue ein.
Davor war er Chemiker bei SIGA Manufacturing,
Ruswil. Von 2009-2013 promovierte er in
organischer Chemie an der Universitat Basel.
Maurizio Bernasconi hat einen Bachelor- und
Masterabschluss in Chemie der ETH Zrich,
einen Ph.D. der Universitat Basel und einen MBA
in International Healthcare Management von der
Frankfurt School of Finance.
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Head Investment Management Team

Dr. Daniel Koller

Dr. Daniel Koller kam 2004 zu Bellevue Asset
Management und ist seit 2010 Head Investment
Management Team der BB Biotech AG. Von
2001-2004 war er als Investment Manager bei
equity4life Asset Management AG und von
2000-2001 als Aktienanalyst bei UBS Warburg
tatig. Er absolvierte ein Studium in Biochemie an
der Eidgendssischen Technischen Hochschule
(ETH) Zurich und promovierte in Biotechnologie
an der ETH und bei Cytos Biotechnology AG,
Zdirich.
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Investment Management Team

Dr. Samuel Croset

Dr. Samuel Croset stiess 2020 als Lead of the
Digital Transformation zu Bellevue Asset
Management. Er ist Datenwissenschaftler und
Mitglied des Investment Management Teams
von BB Biotech. Zuvor arbeitete er von 2018-
2020 bei Roivant Sciences als
Datenwissenschaftler, wo er
Investitionsentscheidungen bei
Arzneimittelprojekten mitgestaltete und ein
Team leitete, das fUr die Analyse von
Realweltdaten eingesetzt wurde. Er begann
seine berufliche Laufbahn bei Roche als
Datenwissenschaftler im Bereich Forschung und
Entwicklung (2014-2018). Samuel hélt einen PhD
in Bioinformatik der Universitat Cambridge und
einen MS in Bioinformatik sowie einen MS in
Biochemie der Universitat Genf.
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Investment Management Team

Dr. Can Buldun

Dr. Can Buldun begann 2022 als
Datenwissenschaftler bei Bellevue Asset
Management. Er ist Mitglied des Investment
Management Teams von BB Biotech. Von 2018-
2022 war er als Computational Scientist bei
Roche Pharma Research & Early Development
mit Schwerpunkt Datenwissenschaft und
Softwarel6sungen flr die Entwicklung von
Antikérpern der nachsten Generation tatig. Er
halt einen Doktortitel in Biochemie der University
of Oxford und einen B.Sc. in Biochemie &
Zellbiologie der Jacobs University Bremen.
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Investment Management Team

Dr. Leonidas Georgiou

Dr. Leonidas Georgiou ist seit 2022
Portfoliomanager bei Bellevue Asset
Management. Er war vorher als Biotechnology
VC Analyst bei Hadean Ventures in Norwegen
tatig, wo er fir europaische Start-ups aus den
Bereichen Pharma, medizinische Geréate,
Diagnostik und Digital Health zustandig war. Er
studierte Neurowissenschaften an der University
of Glasgow und der University of Toronto und
halt einen Doktortitel in Neurowissenschaften
von der interdisziplindren Fakultat der OIST in
Japan, wo er Interaktionen neuroglialer Zellen bei
Méausen untersuchte.
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Investment Management Team

Felicia Flanigan

Felicia Flanigan ist seit 2004 bei Bellevue Asset
Management als Portfoliomanagerin tatig. Von
1999-2004 war sie Aktienanalystin Biotech bei
Adams, Harkness & Hill, und von 1991-1999 in
derselben Funktion bei SG Cowen. Felicia
Flanigan verflgt Gber einen MBA der Suffolk
University, Boston, und einen BA in
Kommunikation des Boston College.
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Investment Management Team

Dr. Christian Koch

Dr. Christian Koch ist seit 2014 als
Portfoliomanager bei Bellevue Asset
Management tatig. Von 2013-2014 war er Pharma
und Biotech Aktienanalyst bei der Bank am
Bellevue in Kiisnacht und von 2010-2013
Research Associate am Institut fur
Pharmazeutische Wissenschaften an der ETH
ZUrich. Er doktorierte in Chemoinformatics &
Computational Drug Design an der ETH Zrich
und halt einen Master in Bioinformatik der
Goethe-Universitat Frankfurt.

Investment Management Team

Dr. Stephen Taubenfeld

Dr. Stephen Taubenfeld ist seit 2013 als
Portfoliomanager bei Bellevue Asset
Management tatig. Von 2009 bis 2013 war er
Senior Analyst bei Iguana Healthcare Partners,
die er mitgrindete. Von 2008 bis 2009 war er
Berater bei der Merlin BioMed Group und von
2004-2008 M.D./Ph.D. wissenschaftlicher
Mitarbeiter Neurowissenschaften am Mount
Sinai Hospital, New York. Er hélt einen M.D. und
Ph.D. in Neurowissenschaften der medizinischen
Fakultat der Brown University.
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Investment Management Team

Dallas Webb

Dallas Webb ist seit 2006 bei Bellevue Asset
Management als Portfoliomanager tatig. Von
2004-2006 war er als Senior Vice President und
Aktienanalyst bei der Stanford Group Company,
und von 2003-2004 in derselben Funktion bei
Sterling Financial Investment Group. Zuvor war er
als Aktienanalyst bei Adams, Harkness & Hill,
Partner. Er besitzt einen MBA der Texas Christian
University of Fort Worth, Texas, und einen
Bachelor of Science in Mikrobiotechnologie und
Zoologie der Louisiana State University.

Investment Management Team

Dr. Olivia Woolley

Dr. Olivia Woolley ist seit 2022 als
Datenwissenschaftlerin bei Bellevue Asset
Management. Sie ist Mitglied des Investment
Management Teams von BB Biotech. Zuvor war
sie Associate Director Data Science in der
Abteilung Technical Research and Development
bei Novartis. Bevor Olivia Woolley in die Industrie
ging, war sie als Postdoktorandin an der
Eidgendssischen Technischen Hochschule
Zurich (ETH) im Bereich Digitale Epidemiologie
und komplexe Netzwerke beschéaftigt. Sie hat
einen Doktortitel und einen M.Sc. in
Angewandter Mathematik von der Northwestern
University und einen B.Sc. in Mathematical and
Computational Science von der Stanford
University.
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Aktionarsinformationen

Die Gesellschaft publiziert bérsentéaglich ihren Inneren Wert Uber die wichtigsten
Borseninformationsdienste und auf der Website www.bbbiotech.com. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird in der Regel alle drei Monate im Rahmen der

Quartalsberichte verdffentlicht.

Notierung und Aktienstruktur per 31. Dezember 2022

Griindung:

9. November 1993 mit Sitz in Schaffhausen, Schweiz

Bereinigter Ausgabepreis vom 15.11.1993:

CHF 475

Notierungen:

Aktienstruktur:

Aktiondrsbasis, Free Float:

27. Dezember 1993 Schweiz, 10. Dezember 1997
Deutschland, 19. Oktober 2000 lItalien

CHF 11.08 Mio. nominal, 55 400 000 Namenaktien zu je
CHF 0.20 Nominalwert

Institutionelle und private Anleger, 100.0% Free Float

Valorennummer Schweiz: 3838999

WKN Deutschland und Italien: AONFNS3

ISIN: CH0038389992

Kurse und Publikationen

Kurse und Publikationen

Innerer Wert: In CHF — Datastream: S:BINA In EUR — Datastream: D:BBNA

— Reuters: BABB
— Telekurs: BIO resp. 85, BB1
— (Investdata)

— Finanz & Wirtschaft (CH)

— Reuters: BABB

Aktienkurs: In CHF — Bloomberg: BION SW Equity In EUR

(SIX) — Datastream: S:BIO (Xetra)

- Reuters: BION.S

- Telekurs: BIO In EUR
— Finanz & Wirtschaft (CH) (STAR)
— Neue Zurcher Zeitung (CH)
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— Bloomberg: BBZA GY Equity

— Datastream: D:BBZ

- Reuters: BION.DE

— Bloomberg: BB IM Equity
— Datastream: :BBB

- Reuters: BB.MI
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Fakten

Uber uns — Fakten

BB Biotech

Fakten

Grindung
Bereinigter Ausgabepreis vom 15.11.1993
Notierungen

Aktienstruktur

Aktionarsbasis, Free Float per 31.12.2022

9. November 1993, Schaffhausen, Schweiz

4.75

Schweiz: 27. Dezember 1993
Deutschland: 10. Dezember 1997
Italien: 19. Oktober 2000

CHF 11.08 Mio. nominal, 55 400 000 Namenaktien zu je

CHF 0.20 Nominalwert

Institutionelle und private Anleger

100% Free Float

Valorennummer Schweiz
WKN Deutschland und Italien
ISIN

Tickersymbol Bloomberg

Tickersymbol Reuters

3838999
AONFN3
CHO0038389992

Schweiz: BION SW
Deutschland: BBZA GY
Italien: BION IM

Schweiz: BION.S
Deutschland: BION.DE

Italien: BIO.MI
Anlagetyp Investmentgesellschaft / Aktie
Investmentstil Long only, long term

Indexzugehdrigkeit
Benchmark

Management Fee

Analystenabdeckung

Star Index, SPI Index
Nasdagq Biotech Index (NBI) TR
All-in-Fee: 11% p.a.

Institut

Analyst

Baader Helvea

Leonildo Delgado

Berenberg

Max Haycock

Edison

Intesa Sanpaolo
Kepler Cheuvreux
Marten & Co
Oddo BHF

Mel Jenner, Victoria Chernykh
Bruno Permutti

Arsene Guekam

Matthew Read

QOussame Denguir

Pareto Securities

Marietta Miemietz

Peel Hunt
SEB
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Anthony Leatham
Martin Parkhoi



152 Uber uns — Unternehmenskalender

Unternehmenskalender

Generalversammiung 2023 23. Méarz 2023, 15.00 Uhr MEZ
Zwischenbericht per 31. Mdrz 2023 21. April 2023, 7.00 Uhr MEZ
Zwischenbericht per 30. Juni 2023 21. Juli 2023, 7.00 Uhr MEZ
Zwischenbericht per 30. September 2023 20. Oktober 2023, 7.00 Uhr MEZ

Der Geschéftsbericht von BB Biotech erscheint in englischer Sprache sowie in deutscher und
italienischer Ubersetzung. Verbindlich ist die Version in englischer Sprache.

BB Biotech Geschéaftsbericht 2022



153 Uber uns — Kontakt

Kontakt

Investor Relations

Claude Mikkelsen

Telefon +44 755 704 85 77
E-Mail cmi@bellevue.ch

BB Biotech Geschaftsbericht 2022

Dr. Silvia Siegfried-Schanz

Telefon +41 44 267 72 66
E-Mail ssc@bellevue.ch

Maria-Grazia Alderuccio

Telefon +4144 267 67 14
E-Mail mga@bellevue.ch
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Uber uns — Kontakt

BB Biotech AG
Schwertstrasse 6

CH-8200 Schaffhausen
Telefon +4152 624 08 45
E-Mail info@bbbiotech.com
www.bbbiotech.com

Bellevue Asset Management AG
Seestrasse 16/Postfach

CH-8700 Kisnacht

Telefon +41 44 267 67 00

E-Mail info@bellevue.ch

www.bellevue.ch

«Aus Grliinden der besseren Lesbarkeit wird bei Personenbezeichnungen und personenbezogenen
Hauptwortern in diesem Geschéftsbericht vermehrt die mannliche Form verwendet. Entsprechende Begriffe
gelten im Sinne der Gleichbehandlung grundsétzlich fiir alle Geschlechter. Die verkirzte Sprachform hat nur
redaktionelle Grinde und beinhaltet keine Wertung. Alle Geschlechter mégen sich von den Inhalten
gleichermaBen angesprochen flihlen. Wir danke fur lhr Verstandnis.»

BB Biotech Newsletter

Mochten Sie zukinftig
unseren Newsletter an.

regelmassig lUber BB Biotech informiert werden? Melden Sie sich hier fur

%

BB Biotech Geschéaftsbericht 2022


mailto:info@bbbiotech.com
https://www.bbbiotech.com/
mailto:info@bellevue.ch
https://www.bellevue.ch/
https://www.bbbiotech.ch/ch-de/private/investoren/corporate-news/newsletter-anmelden

	COVER
	Inhaltsverzeichnis
	Inhaltsverzeichnis Fortsetzung
	Kapiteltrenner Unternehmensbericht
	Performance / Mehrjahresvergleich
	Indexierte Wertentwicklung seit Lancierung
	Jährliche Wertentwicklung
	Kumulierte Wertentwicklung
	Annualisierte Wertentwicklung
	Jährliche Wertentwicklung
	Kumulierte Wertentwicklung
	Annualisierte Wertentwicklung
	Jährliche Wertentwicklung
	Kumulierte Wertentwicklung
	Annualisierte Wertentwicklung

	Mehrjahresvergleich

	Aktionärsbrief
	Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre
	Kontinuität im Verwaltungsrat der BB Biotech AG
	Dividendenvorschlag von CHF 2.85 je Aktie
	Portfolioanpassungen im 4. Quartal 2022
	2023: Spannende fundamentale Sektordaten und zunehmende Lizenzierungs-/M&A-Deals erwartet
	Schwerpunkt auf Big Data und künstliche Intelligenz

	Portfolio Update Q4 2022
	Zahlreiche Meilensteine und klinische Versuchsdaten
	Zahlreiche Meilensteine bei regulatorischen Entscheidungen
	Nützliche Kooperationen im 4. Quartal 2022
	Selektive Übernahmeaktivitäten im 4. Quartal

	Portfolio auf einen Blick
	Wertschriften per 31. Dezember 2022

	2023: Zahlreiche Impulsgeber für den Biotechsektor vorhanden
	Höhere Kapitalkosten werden zur neuen Realität
	Technologischer Fortschritt als Basis für die Transformation vieler Indikationsgebiete
	Antikörper-Wirkstoff-Konjugate – erneut im Zentrum des onkologischen Interesses
	In-vivo-Gentherapien und erste Ex-vivo-Gentherapeutika kommen 2023 auf den Markt
	Geschäftskonzepte und M&A-Aktivitäten im Wandel
	Fokus der Gesundheitspolitik gilt der Implementierung des US Inflation Reduction Act (IRA)

	Kapiteltrenner Finanzbericht
	Konsolidierte Bilanz per 31. Dezember 
	Konsolidierte Gesamterfolgsrechnung für das am 31. Dezember abgeschlossene Geschäftsjahr 
	Entwicklung des konsolidierten Eigenkapitals für das am 31. Dezember abgeschlossene Geschäftsjahr
	Konsolidierte Mittelflussrechnung für das am 31. Dezember abgeschlossene Geschäftsjahr 
	Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung
	1. Gesellschaft und Geschäftstätigkeit 
	2. Grundsätze der Rechnungslegung 
	Allgemeines
	Konsolidierungsbasis
	Umrechnung von Fremdwährungen 
	Finanzielle Vermögenswerte 
	Finanzielle Vermögenswerte «at amortized cost»
	Flüssige Mittel
	Forderungen gegenüber Brokern
	Finanzielle Vermögenswerte «at fair value through profit or loss»

	Finanzielle Verbindlichkeiten
	Verbindlichkeiten gegenüber Brokern 
	Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 
	Ertragssteuern 
	Ergebnis je Aktie 
	Eigene Aktien 
	Innerer Wert pro Aktie 
	Dividendenertrag
	Leasingverhältnisse 
	Vorsorgeverpflichtungen 
	Segmentsberichterstattung
	Nahestehende Personen
	Eventualverbindlichkeiten und Ausserbilanzgeschäfte 
	Kritische Schätzungen und Annahmen bei der Bilanzierung und Bewertung 

	3. Finanzielles Risikomanagement
	Kreditrisiko
	Marktrisiken
	Kursänderungsrisiko
	Zinsrisiko
	Währungsrisiko

	Liquiditätsrisiko 
	Diversifikation

	4. Finanzielle Vermögenswerte 
	Fair Values
	Wertschriften

	5. Bankverbindlichkeiten
	6. Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten
	7. Eigenkapital
	Eigene Aktien
	Rückkauf eigener Aktien auf 2. Handelslinie (Erwerb zur Vernichtung)

	8. Verwaltungsaufwand
	9. Übriger Betriebsaufwand
	10. Ertragssteuern
	11. Gewinn pro Aktie
	12. Segmentberichterstattung
	13. Verpfändungen
	14. Eventualverbindlichkeiten und andere Ausserbilanzgeschäfte
	15. Finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten
	16. Geschäftstransaktionen mit nahestehenden Gesellschaften und dem Vermögensverwalter
	17. Bedeutende Aktionäre
	18. Geschäftsvorfälle nach dem Bilanzstichtag

	Bericht zur Prüfung der konsolidierten Jahresrechnung
	Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung der BB Biotech AG
	Prüfungsurteil
	Grundlage für das Prüfungsurteil
	Besonders wichtige Prüfungssachverhalte
	Besonders wichtiger Prüfsachverhalt
	Bewertung der Wertschriften

	Unser Prüfvorgehen
	Besonders wichtiger Prüfsachverhalt
	Bewertung der Wertschriften

	Unser Prüfvorgehen

	Sonstiger Sachverhalt
	Sonstige Informationen
	Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates für die Konzernrechnung
	Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle für die Prüfung der Konzernrechnung

	Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen
	Marcel Meyer
	Alexander Kosovan


	Bilanz per 31. Dezember
	Erfolgsrechnung für das am 31. Dezember abgeschlossene Geschäftsjahr
	Anhang zur Jahresrechnung BB Biotech AG
	1. Rechnungslegungsgrundsätze
	Allgemeines 
	Flüssige Mittel
	Beteiligungen 
	Forderungen/Verbindlichkeiten 
	Eigene Aktien 

	2. Aufschlüsselungen und Erläuterungen zu einzelnen Positionen der Jahresrechnung
	2.1 Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten
	2.2 Eigenkapital
	2.3 Übriger Betriebsertrag
	2.4 Verwaltungsaufwand
	2.5 Übriger Betriebsaufwand
	2.6 Direkte Steuern

	3. Weitere vom Gesetz verlangte Angaben
	3.1 Firma, Rechtsform und Sitz
	3.2 Erklärung zu den Vollzeitstellen
	3.3 Beteiligungen
	3.4 Eigene Aktien (Bestand und Bewegung)
	3.5 Revisionshonorare
	3.6 Eventualverbindlichkeiten
	3.7 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

	4. Weitere Angaben
	4.1 Bedeutende Aktionäre
	4.2 Beteiligungen des Verwaltungsrats
	4.3 Managementverträge
	4.4 Lagebericht und Geldflussrechnung

	5. Fortschreibung des Bilanzgewinns
	6. Antrag des Verwaltungsrats über die Verwendung des Bilanzgewinns

	Bericht zur Prüfung der Jahresrechnung
	Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung der BB Biotech AG
	Prüfungsurteil
	Grundlage für das Prüfungsurteil
	Besonders wichtige Prüfungssachverhalte
	Sonstiger Sachverhalt
	Sonstige Informationen
	Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates für die Jahresrechnung
	Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle für die Prüfung der Jahresrechnung

	Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen
	Marcel Meyer
	Alexander Kosovan


	Kapiteltrenner Corporate Governance
	Corporate Governance
	1. Einleitende Bemerkungen zur spezifischen Struktur der BB Biotech AG als Investmentgesellschaft 
	2. Gruppenstruktur und Aktionariat
	2.1 Gruppenstruktur 
	2.2 Bedeutende Aktionäre
	2.3 Kreuzbeteiligungen

	3. Kapitalstruktur
	4. Beschränkungen der Übertragbarkeit und Nominee-Eintragungen
	5. Verwaltungsrat
	5.1 Mitglieder und beruflicher Hintergrund
	Dr. Erich Hunziker
	Dr. Clive Meanwell
	Laura Hamill
	Dr. Pearl Huang
	Prof. Dr. Mads Krogsgaard Thomsen
	Dr. Thomas von Planta
	5.2 Unabhängigkeit
	5.3 Anzahl zulässiger externer Mandate
	5.4 Wahl, Amtszeit und Nationalität
	5.5 Interne Organisation 
	Prüfungs- und Risikoausschuss
	Vergütungs- und Nominationsausschuss
	Nachhaltigkeits- und Governance Ausschuss

	5.6 Directors’ dealings und Aktienbestände

	6. Vermögensverwaltung
	7. Entschädigung
	8. Mitwirkungsrechte der Aktionäre
	8.1 Stimmrechtsbeschränkungen und -vertretung 
	8.2 Generalversammlung
	8.3 Eintragung in das Aktienregister
	8.4 Ausschüttungspolitik

	9. Kontrollwechsel und Abwehrmassnahmen
	9.1 Angebotspflicht 
	9.2 Kontrollwechselklauseln 

	10. Revisionstelle
	10.1 Dauer des Mandats und Amtsdauer des leitenden Revisors 
	10.2 Honorare
	10.3 Informationsinstrumente der externen Revision 
	10.4 Wechsel der Revisionsstelle

	11. Handel mit eigenen Aktien
	12. Informationspolitik
	13. Handelssperrzeiten

	Kapiteltrenner Vergütungsbericht
	Vergütungsbericht
	1. Verantwortlichkeiten und Befugnisse für die Vergütung
	1.1 Einleitende Bemerkungen zur spezifischen Struktur der BB Biotech AG als Investmentgesellschaft
	1.2 Verantwortlichkeiten und Befugnisse für die Vergütung

	2. Vergütungen an Mitglieder des Verwaltungsrats
	2.1 Grundsätze 
	2.2 Vergütungen an die einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrats im Berichtsjahr (geprüft)
	Geschäftsjahr 2022
	Geschäftsjahr 2021

	3. Vergütungen an nahestehende Personen zu nicht marktüblichen Bedingungen (geprüft)
	4. Vergütungen an ehemalige Mitglieder des Verwaltungsrats (geprüft)
	5. Organdarlehen und Kredite an Organmitglieder (geprüft)
	6. Vertragsbedingungen bei Ausscheiden aus der BB Biotech AG
	7. Managementverträge

	Bericht zur Prüfung des Vergütungsberichts
	Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung der BB Biotech AG
	Prüfungsurteil
	Grundlage für das Prüfungsurteil
	Sonstige Informationen
	Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates für den Vergütungsbericht
	Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle für die Prüfung des Vergütungsberichts
	Marcel Meyer
	Alexander Kosovan



	Kapiteltrenner Nachhaltigkeitsbericht
	Vorwort
	Laura Hamill

	Über BB Biotech AG
	Zahlen und Fakten
	Verwaltungsrat
	Investment Management Team

	Nachhaltigkeitserfolge 2022
	Nachhaltigkeitsstrategie
	Nachhaltigkeitsfaktoren vollständig in die Geschäftsstrategie integrieren
	CO2-Neutralität der Geschäftsaktivitäten aufrechterhalten und Netto-Null-Prozess einleiten
	Geschlechterdiversität erhöhen und Inklusion fördern
	Nachhaltigkeit im Anlageprozess verankern
	Nachhaltigkeits-Governance
	ESG-Governance-Struktur

	Stakeholder-Engagement und Wesentlichkeitsthemen
	Wesentlichkeitsthemen
	Wesentlichkeitsmatrix


	Ziele für nachhaltige Entwicklung (SDG)
	SDG auf Verwaltungsrats- und Investmentmanagerebene
	Ziel 3: Ein gesundes Leben für alle Menschen jeden Alters gewährleisten und ihr Wohlergehen fördern
	Ziel 4: Inklusive, gleichberechtigte und hochwertige Bildung gewährleisten und Möglichkeiten lebenslangen Lernens für alle fördern
	Ziel 5: Geschlechtergleichstellung erreichen und alle Frauen und Mädchen zur Selbstbestimmung befähigen
	Ziel 8: Dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschäftigung und menschenwürdige Arbeit für alle fördern
	Ziel 13: Umgehend Massnahmen zur Bekämpfung des Klimawandels und seiner Auswirkungen ergreifen

	SDG auf Portfolioebene

	Nachhaltigkeit auf Verwaltungsratsebene
	Wirtschaftliche Leistung
	Corporate Governance und Geschäftsethik
	Diversität und Inklusion
	Transparenz
	ESG-Rating der BB Biotech AG durch Sustainalytics
	Verantwortungsvolles Anlegen

	Nachhaltigkeit auf Investmentmanagerebene
	Environmental practices
	CO2-Emissionen
	Messung von Umweltkennzahlen
	Übersicht über die Gesamtemissionen
	Energieverbrauch
	Transport & Mobilität
	Beschaffungsprozess
	Abfallbewirtschaftung & Recycling
	Wichtige klimarelevante Mitgliedschaften
	TCFD
	Governance
	Strategie
	Management von Klimarisiken
	Kennzahlen und Ziele

	Soziale Praktiken
	Mitarbeiterförderung und -bindung
	Mitarbeiterengagement
	Vergütungspolitik
	Folgende Leitprinzipien gelten für alle Vergütungen innerhalb der Bellevue Group:

	Mitarbeiterbeteiligung
	Diversität und Inklusion
	17 Nationalitäten


	Governance-Praktiken
	Transparenz
	Police
	Nachhaltigkeitsrisiken

	ESG-Anlagerichtlinie
	ESG Framework im Portfoliomanagement

	Ausschlusskriterien
	ESG-Integration
	ESG Stewardship
	Unternehmensdialog
	Climate-Change Faktoren
	ESG Reporting


	Nachhaltigkeit auf Portfolioebene
	Verantwortlich investieren
	Nachhaltigkeit auf Portfolioebene der BB Biotech AG
	Kohlenstoffrisiko (t CO2E/USD Mio. Umsatz)

	Stewardship durch Engagement und aktive Stimmrechtsausübung
	a) Unternehmensdialog
	b) Proxy voting
	Anteil der ESG-Anlagen
	a) Anteil der Anlagen mit nachhaltigen Merkmalen
	b) Anteil nachhaltiger Investitionen



	Anhang
	GRI-Inhaltsindex mit Verweis

	Kapiteltrenner Über uns
	Unternehmensprofil
	Excellence in Biotech Investments
	Zugang zu wachstumsstarken Biotechnologieunternehmen


	Investmentstrategie
	Diversifiziertes Portfolio mit Fokus auf klein- und mittelkapitalisierte Biotechunternehmen
	Mehrstufiger Due-Diligence-Prozess basierend auf bottom-up-Fundamentalanalyse
	High Conviction Portfolio bestehend aus maximal 35 Positionen

	Investmentprozess
	Investmentprozess

	Verwaltungsrat
	Dr. Erich Hunziker
	Dr. Clive Meanwell
	Laura Hamill
	Dr. Pearl Huang
	Prof. Dr. Mads Krogsgaard Thomsen
	Dr. Thomas von Planta

	Investment Manager
	Bellevue Asset Management AG
	Investment Management Team
	Dr. Daniel Koller
	Dr. Maurizio Bernasconi
	Dr. Can Buldun
	Dr. Samuel Croset
	Felicia Flanigan
	Dr. Leonidas Georgiou
	Dr. Christian Koch
	Dr. Stephen Taubenfeld
	Dallas Webb
	Dr. Olivia Woolley


	Aktionärsinformationen
	Notierung und Aktienstruktur per 31. Dezember 2022
	Kurse und Publikationen

	Fakten
	BB Biotech  
	Analystenabdeckung

	Unternehmenskalender
	Kontakt
	Investor Relations
	Dr. Silvia Siegfried-Schanz
	Claude Mikkelsen
	Maria-Grazia Alderuccio
	BB Biotech AG
	Bellevue Asset Management AG






