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Uber uns - Unternehmensprofil

Unternehmensprofil

Excellence in Biotech Investments

Zugang zu wachstumsstarken Biotechnologieunternehmen

BB Biotech investiert in Gesellschaften des Wachstumsmarkt Biotechnologie und ist einer der
weltweit grossten Anleger mit 30 Jahren Erfahrung in diesem Bereich. Die Aktie von

BB Biotech ist an der SIX Swiss Exchange und an der Deutschen Boérse notiert. Der Fokus der
Beteiligungen liegt auf jenen bdrsennotierten Gesellschaften, die sich auf die Entwicklung
und Vermarktung neuartiger Medikamente mit einem eindeutigen Mehrwert fir das
Gesundheitssystem konzentrieren.

Der kompetente Verwaltungsrat mit seiner langjahrigen Erfahrung legt die Anlagestrategie
und -richtlinien fest. Die Anlageentscheide werden durch das erfahrene Investment
Management Team der Bellevue Asset Management AG auf der Basis von umfassendem
Investment Research getroffen.

Der Biotechsektor gehort mit einer geschétzten jahrlichen Wachstumsrate im zweistelligen
Bereich zu den interessantesten Industrien Uberhaupt. Megatrends wie etwa steigende
Lebenserwartung und verwestlichter Lebensstil sind wesentliche Wachstumstreiber. Dies
fuhrt zu einem massiven Anstieg der Gesundheitskosten, was wiederum die Notwendigkeit
effizienter und effektiver Medikamente unterstreicht.

BB Biotech Zwischenbericht per 31.03.2024
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Uber uns - Investmentstrategie

Investmentstrategie

BB Biotech investiert in Biotechnologieunternehmen, die im Wachstumsmarkt innovativer
Arzneimittel tatig sind. Der Fokus liegt auf Gesellschaften, deren Medikamente einen hohen
medizinischen Bedarf adressieren und Uber das Potenzial verfligen, ein
Uberdurchschnittliches Umsatz- und Gewinnwachstum zu erzielen.

Neben profitablen grosskapitalisierten Unternehmen stehen vermehrt vielversprechende
Firmen aus dem Small und Mid-Cap-Segment im Zentrum der Vermdgensallokation.

Diversifiziertes Portfolio mit Fokus auf klein- und
mittelkapitalisierte Biotechunternehmen

Das Investmentteam konzentriert sich nicht nur auf etablierte Bereiche wie etwa die
Onkologie, seltene Krankheiten und neurologische Indikationen — sondern auch auf
Zukunftstechnologien, die méglicherweise neuartige Behandlungsmethoden mit einem
vielversprechenden therapeutischen Profil und wirtschaftlichem Nutzen bieten. Darunter
fallen Technologien wie RNA-Plattformen oder zell- oder genbasierte Ansatze. Das DCF-
Modell fir unser Portfolio berticksichtigt gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten in Hohe
von insgesamt mindestens 15% in Ubereinstimmung mit unseren mittel- bis langfristigen
Anlagezielen.

Als Anlageklassen stehen BB Biotech direkte Anlagen in Aktien, Investments in privaten
Unternehmen, Gesellschaftsanleihen und Optionsgeschéfte zur Verfigung. Aufgrund von
Liquiditats wie auch Rendite-Risiko-Abwagungen investiert BB Biotech das Kapital fast
ausschliesslich in Aktienanlagen. Mindestens 90% des Beteiligungswerts betreffen
boérsennotierte Gesellschaften. Dabei hélt BB Biotech stets mehr als 50% ihres
Aktivvermoégens in Kapitalbeteiligungen. Anleihen sind vor allem in negativen Aktienmarkten
eine Alternative. Optionsgeschéfte werden opportunistisch auf Aktien von
Portfoliogesellschaften getétigt oder werden zur Absicherung von Wahrungen eingesetzt.

Wir konzentrieren uns auf Zukunftstechnologien.

Mehrstufiger Due-Diligence-Prozess basierend auf
bottom-up-Fundamentalanalyse

Die Selektion der Investments erfolgt nach einem grindlichen mehrstufigen Due-Diligence-
Prozess. Wir haben den Anspruch, die Portfoliounternehmen von Grund auf zu verstehen.
Bevor eine Investition getatigt wird, analysiert das Team detailliert die finanziellen
Kenngrodssen und prift das jeweilige Wettbewerbsumfeld, die Entwicklungspipeline, das
Patentportfolio und die Endkundenperzeption der Produkte und Dienstleistungen. Grosser
Wert wird auch auf einen intensiven Kontakt mit dem Management der jeweiligen
Gesellschaft gelegt. Wir sind Gberzeugt, dass nur unter einer qualifizierten Fihrung
exzellente Leistung erbracht werden kann.
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Uber uns - Investmentstrategie

Bei der Selektion der Portfolioholdings greift BB Biotech auf die langjahrige Erfahrung ihres
renommierten Verwaltungsrats und auf die Fundamentalanalyse des erfahrenen Investment
Management Teams der Bellevue Asset Management AG zurick.

Ausserdem wird ein weitreichendes internationales Netzwerk von Arzten und Spezialisten fir
die jeweiligen Sektoren genutzt. Das Team erstellt detaillierte Finanzmodelle der
Beteiligungen, die in Uberzeugender Weise das Potenzial zur Wertverdoppelung in einem
Zeitraum von vier Jahren darstellen missen. Dabei folgt das Team keiner Benchmark,
sondern der eigenen Uberzeugung. Das Kurspotenzial basiert in der Regel auf
Innovationskraft, neuen Produkten flr schwerwiegende Krankheiten und einem
hervorragenden Management. Im Rahmen eines konsequenten und rigorosen
Risikomanagementprozesses wird fortlaufend die Gultigkeit der Anlageargumente Uberprift
und dementsprechend Massnahmen in die Wege geleitet.

Wir folgen der eigenen Uberzeugung,
keiner Benchmark.

High Conviction Portfolio bestehend aus maximal
35 Positionen

Das Portfolio der BB Biotech AG besteht in der Regel aus 20 bis 35 Biotechgesellschaften.
Das Portfolio setzt sich aus etablierten, grosskapitalisierten Werten zusammen sowie aus
klein und mittelkapitalisierten Unternehmen. Einzelne Positionen werden gemass ihrem Risk-
Return-Profil gewichtet. Die kleineren Beteiligungen umfassen innovative Biotechfirmen mit
vielversprechender Produktpipeline. In regionaler Hinsicht zeichnet sich der US-
amerikanische Markt durch seine besonders ausgepragte Innovationsstérke aus, was sich
entsprechend im Portfolio reflektiert. Dies wird unter anderem beginstigt durch starke
Forschungsstandorte, industriefreundliche regulatorische Rahmenbedingungen sowie
vielféltige Finanzierungsmaoglichkeiten.

Neue Investitionen in klein und mittelkapitalisierte Gesellschaften werden mit 0.5% bis
maximal 4% gewichtet, um nicht nur dem Renditepotenzial, sondern auch dem
Entwicklungsrisiko gerecht zu werden. Als Investmentgesellschaft verfugt BB Biotech Uber
die anlagetechnische Flexibilitat, die Gewichtung im Portfolio Uber den Zeithorizont als Folge
einer Wertsteigerung deutlich zu erh6hen. Diese Beteiligungen kdnnen sich entlang ihrer
operativen Entwicklung — darunter sind positive Phase-Ill Studien, regulatorische
Zulassungen, eine erfolgreiche Vermarktung des Produkts und das Erreichen eines
nachhaltigen Gewinns zu verstehen — zu einer Top Holding entwickeln. Die Positionen und
deren Bewertungen sowie das Wachstumspotenzial werden laufend analysiert und
gegebenenfalls entsprechend reduziert.
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Investmentprozess

Im Prozess der Selektion der Investments stutzt sich BB Biotech auf die

langjahrige Erfahrung ihrer Verwaltungsrate sowie auf die

Fundamentalanalyse des erfahrenen Investment Management Teams der
Bellevue Asset Management AG unter Nutzung eines Netzwerks von

Arzten und Spezialisten fir die jeweiligen Sektoren.

Investmentprozess

Ideenfindung > Due Diligence > Investment

)

Uberwachung

Produkte /
Medikamente

Gesellschaften Investment
« Krankheit * Innovation
* Plattform * Management

+ Technologie - 1P

?
* Indikation Wirkmechanismus

+ Pharmakodkonomie
+ ESG Kriterien

v

+ Klinische Daten

+ Medizinische
Konferenzen

+ Risikomanagement

+ ESG Kriterien

Universum
>1'000 Gesellschaften

Fokus
300-400 Gesellschaften

Engere Auswahl
~100 Gesellschaften

« Finanzdaten

Portfolio
20-35 Gesellschaften

Kontinuierliche Industrieanalyse: Treffen mit Management, Interviews mit Experten, medizinische Konferenzen, wissenschaftliche Literatur

Wir setzen in unserem Prozess zunehmend kinstliche Intelligenz ein

Finanzmodelle

)

Regelmissige Besuche, monatliche VR-
Sitzungen, Strategie-Meeting

)

Risk Tool Bloomberg Port

)

Quelle: Bellevue Asset Management

MSCI ESG Research )

Anhand eines mehrstufigen Prozesses wird das Universum von ca. 1000 Gesellschaften
systematisch analysiert und ausgewertet. Flr die Vertiefung unseres Wissens und
Verstandnisses wird zunehmend der Einsatz von kinstlicher Intelligenz erprobt. Fir jedes
Investment wird ein detailliertes Finanzmodell erstellt, das in Gberzeugender Weise das
Potenzial zur Wertverdopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses
Potenzial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten fur
schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management. Zudem wird jedes
Investment systematisch auf Nachhaltigkeitsrisiken und Verletzungen der elementaren
Menschenrechte Uberprift. Der Investment Manager Bellevue Asset Management AG ist
Unterzeichnerin der «UN Principles for Responsible Investment (PRI)». Neben der Einhaltung
strikter Ausschlusskriterien — wie etwa ernsthafte Verletzungen allgemeingdltiger Standards
im Hinblick auf Umwelt, Soziales oder verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung — umfasst
die Fundamentalanalyse jedes Unternehmens auch einen ESG-Integrationsprozess, welcher
der Bewertung finanzieller Risiken oder Chancen mit Blick auf die kiinftige
Aktienmarktperformance dient. Das Investment Management Team strebt in Bezug auf ESG-
Aspekte den aktiven und konstruktiven Dialog mit der Unternehmensfiihrung oder anderen
zusténdigen Interessensvertretern der Portfoliounternehmen an und BB Biotech Ubt als
Stimmrechtsvertreterin ihre Stimmrechte auf Generalversammlungen aktiv aus.
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Da sich alle Investitionen von BB Biotech auf die Biotechnologie als Teilbereich der
Gesundheitsindustrie konzentrieren, steht das UN-Ziel fiir nachhaltige Entwicklung
Nummer 3: «Gesundheit und Wohlbefinden» im Mittelpunkt der Investitionsstrategie von
BB Biotech und unserer Portfoliounternehmen. Mit den Investitionen wird Unternehmen
Kapital bereit gestellt, um die Entwicklung von Medikamenten zu erméglichen, die ein
gesundes Leben sicherstellen und das Wohlbefinden verbessern. Ein wichtiges
Auswabhlkriterium, das Unternehmen dazu erfillen missen, stellt die Entwicklung von
Préparaten zur Behandlung von Patienten mit hohem medizinischen Bedarf dar, die
beispielsweise an seltenen Krankheiten, Krebs, neurologischen Stérungen und chronischen
Herz-Kreislauf- oder Stoffwechselerkrankungen leiden.

Nachhaltigkeit auf Portfolioebene

Unser Investmentprozess setzt die formalen ESG-Anlagerichtlinien der Bellevue Asset
Management AG vollstédndig um. Dadurch werden alle Investitionen von BB Biotech systematisch
auf Nachhaltigkeitsrisiken und Verstosse gegen elementare Menschenrechte (z. B. gemass den
Prinzipien des UN Global Compact) untersucht. Neben der Einhaltung strikter Ausschlusskriterien
— wie etwa ernsthafte Verletzungen allgemeingultiger Standards im Hinblick auf Umwelt,
Menschenrechte oder verantwortungsvolle Unternehmensfliihrung — umfasst die
Fundamentalanalyse jedes Unternehmens auch einen ESG-Integrationsprozess mit
okologischen, sozialen und Governance-Kriterien, welcher der Bewertung finanzieller Risiken
oder Chancen mit Blick auf die kiinftige Aktienmarktperformance dient. Hierzu werden ESG-
Ratings des weltweit flihrenden ESG-Researchanbieters MSCI ESG hinzugezogen, jedoch mit
der notwendigen Vorsicht interpretiert und im Einzelfall kritisch hinterfragt.

%

Vor einem positiven Investmententscheid wird ein intensiver Kontakt mit dem Management
aufgebaut, da nach unserer Uberzeugung nur mit einer starken Managementleistung eine
herausragende Performance erzielt werden kann. Nach Aufnahme in das Portfolio der

BB Biotech wird der intensive personliche Kontakt mit den Flihrungsgremien der Investments
gepflegt und ausgebaut.

Diese engmaschige Beobachtung der Portfoliogesellschaften ermdglicht BB Biotech die
rechtzeitige Nutzung aller strategischen Optionen, wie etwa eine friihzeitige Verdusserung
einer Beteiligung bei Eintritt einer signifikanten Verschlechterung der fundamentalen
Situation.
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Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der BB Biotech AG setzt sich aus den folgenden Mitgliedern zusammen:

Dr. Thomas von Planta (Prasident)
Dr. Clive Meanwell (Vizeprasident)
Laura Hamill

Dr. Pearl Huang

Camilla Soenderby

Prof. Dr. Mads Krogsgaard Thomsen

Investment Manager

Bellevue Asset Management AG

Investment Manager der BB Biotech AG ist die Bellevue Asset Management AG. Die Bellevue
Asset Management AG untersteht der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
FINMA und verfugt Uber eine Bewilligung als zugelassener Verwalter von Kollektivwvermogen.
Bellevue Asset Management AG ist vollstédndig im Besitz der Bellevue Group AG, einer
unabhéngigen Schweizer Finanzboutique, die an der SIX Swiss Exchange notiert ist. Bellevue
Asset Management erbringt Verwaltungsdienstleistungen im Zusammenhang mit der
Anlagetatigkeit und Administration der BB Biotech AG. Dies umfasst im Wesentlichen
folgende Leistungen:

Portfolio Management
Investor Relations

Marketing & Communications
Finance

Administration

Investment Management Team

Ein Team von ausgewiesenen Biotechspezialisten der Bellevue Asset Management AG mit
erfolgreichem Track Record kiimmert sich um die Investitionen in die attraktivsten
Biotechunternehmen. Das akademische Know-how, die langjahrige Erfahrung und
Zusammenarbeit sowie das Interesse an allen Fragen der Medizin, der Biochemie und der
Okonomie filhren zu einem anregenden interdisziplinaren Gedankenaustausch innerhalb des
Teams, mit dem Verwaltungsrat, aber auch mit externen Experten wie Arzten und Analysten.

Die folgenden Experten sind Mitglieder des Investment Management Teams:

Dr. Daniel Koller (Head)

Dr. Maurizio Bernasconi (Deputy Head)
Dr. Christian Koch (Deputy Head)

Dr. Can Buldun-Gora

Dr. Samuel Croset

Felicia Flanigan

Dr. Leonidas Georgiou

Dr. Stephen Taubenfeld

Dallas Webb

Dr. Olivia Woolley

BB Biotech Zwischenbericht per 31.03.2024
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Aktionarsinformationen

Die Gesellschaft publiziert bérsentéaglich ihren Inneren Wert Uber die wichtigsten
Bodrseninformationsdienste und auf der Website www. bbbiotech.com. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird in der Regel alle drei Monate im Rahmen der
Quartalsberichte veroffentlicht.

Notierung und Aktienstruktur per 31. Marz 2024

Griindung: 9. November 1993, Schaffhausen, Schweiz
Bereinigter Ausgabepreis vom 15.11.1993: CHF 4.75
Notierungen: Schweiz: 27. Dezember 1993
Deutschland: 10. Dezember 1997
Aktienstruktur: CHF 11.08 Mio. nominal, 55 400 000 Namenaktien zu je
CHF 0.20 Nominalwert
Aktionérsbasis, Free Float: Institutionelle und private Anleger, 100% Free Float
Valorennummer Schweiz: 3838999
WKN Deutschland: AONFN3
ISIN: CHO0038389992

Kurse und Publikationen

Innerer Wert: in CHF — Datastream: S:BINA in EUR — Datastream: D:BBNA
— Reuters: BABB - Reuters: BABB
- Telekurs: BIO resp. 85, BB1

— Finanz & Wirtschaft (CH)

Aktienkurs: in CHF — Bloomberg: BION SW Equity in EUR - Bloomberg: BBZA GY Equity
(SIX) - Datastream: S:BIO (Xetra) - Datastream: D:BBZ
- Reuters: BION.S - Reuters: BION.DE
- Telekurs: BIO

- Finanz & Wirtschaft (CH)

— Neue Zurcher Zeitung (CH)
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Fakten

Uber uns — Fakten

BB Biotech

Grindung
Bereinigter Ausgabepreis vom 15.11.1993

Notierungen

9. November 1993, Schaffhausen, Schweiz

CHF 4.75

Schweiz: 27. Dezember 1993
Deutschland: 10. Dezember 1997

Aktienstruktur

CHF 11.08 Mio. nominal, 55 400 000 Namenaktien zu je

CHF 0.20 Nominalwert

Aktionarsbasis, Free Float per 31.03.2024

Institutionelle und private Anleger
100% Free Float

Valorennummer Schweiz 3838999
WKN Deutschland AONFNS3
ISIN CH0038389992

Tickersymbol Bloomberg

Tickersymbol Reuters

Anlagetyp
Investmentstil

Indexzugehdrigkeit

Schweiz: BION SW
Deutschland: BBZA GY

Schweiz: BION.S
Deutschland: BION.DE

Investmentgesellschaft / Aktie
Long only, long term

SPI Index, SPI ESG Index

Benchmark

Nasdagq Biotech Index (NBI) TR

Management Fee

All-in-Fee: 11% p.a.

Analystenabdeckung

Institut

Analyst

Baader Helvea

Edison

Leonildo Delgado

Joanne Collins

Kepler Cheuvreux

Nicolas Pauillac

Marten & Co

Matthew Read

Oddo BHF
Pareto Securities

SEB
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Unternehmenskalender

Zwischenbericht per 30. Juni 2024

26. Juli 2024, 7.00 Uhr MEZ

Zwischenbericht per 30. September 2024

25. Oktober 2024, 7.00 Uhr MEZ

Portfolio per 31. Dezember 2024

24, Januar 2025, 7.00 Uhr MEZ

Geschiéftsbericht 2024

Generalversammlung 2025

BB Biotech Zwischenbericht per 31.03.2024

21. Februar 2025, 7.00 Uhr MEZ
19. Marz 2025, 15.00 Uhr MEZ
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Kontakt

Investor Relations

Claude Mikkelsen

Telefon +44 755 704 85 77
E-Mail cmi@bellevue.ch

BB Biotech Zwischenbericht per 31.03.2024

Dr. Silvia Siegfried-Schanz

Telefon +41 44 267 72 66
E-Mail ssc@bellevue.ch

Maria-Grazia Alderuccio

Telefon +41 44 267 67 14
E-Mail mga@bellevue.ch
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Uber uns — Kontakt

BB Biotech AG
Schwertstrasse 6

CH-8200 Schaffhausen
Telefon +4152 624 08 45
E-Mail info@bbbiotech.com
www.bbbiotech.com

Bellevue Asset Management AG
Seestrasse 16

CH-8700 Kisnacht

Telefon +41 44 267 67 00

E-Mail info@bellevue.ch

www.bellevue.ch

Der Zwischenbericht der BB Biotech erscheint in englischer Sprache sowie in deutscher
Ubersetzung. Verbindlich ist die Version in englischer Sprache.

«Aus Grinden der besseren Lesbarkeit wird bei Personenbezeichnungen und personenbezogenen
Hauptwortern in diesem Zwischenbericht vermehrt die ménnliche Form verwendet. Entsprechende Begriffe
gelten im Sinne der Gleichbehandlung grundsétzlich fiir alle Geschlechter. Die verkiirzte Sprachform hat nur
redaktionelle Griinde und beinhaltet keine Wertung. Alle Geschlechter mégen sich von den Inhalten
gleichermafBen angesprochen fiihlen. Wir danken fur Ihr Verstandnis.»

BB Biotech Newsletter

Md&chten Sie zukinftig regelmassig tber BB Biotech informiert werden? Melden Sie sich hier fur

unseren Newsletter an.

%
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