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Konsolidierte Bilanz

in CHF 1000 Anmerkungen 31.03.2025 31.12.2024
Umlaufvermoégen
Flussige Mittel 70177 458
Forderungen gegeniber Brokern 19 339 -
Wertschriften 1859 297 2406 881
Ubrige Aktiven 57 60
1948 870 2407 399
Total Aktiven 1948 870 2407 399
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten = 117 500
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 908 -
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 3402 3513
Steuerverbindlichkeiten 107 94
4417 121107
Total Verbindlichkeiten 4417 121107
Eigenkapital
Aktienkapital 11080 11080
Eigene Aktien (42 058) (39 640)
Gewinnreserven 1975 431 2314 852
1944 453 2286 292
Total Passiven 1948 870 2407 399
Innerer Wert pro Aktie in CHF 35.55 41.75

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verklrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.

Der verkirzte konsolidierte Zwischenabschluss wurde am 22. April 2025 vom Verwaltungsrat

der BB Biotech AG genehmigt.
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Konsolidierte Gesamterfolgsrechnung

in CHF 1000 Anmerkungen 01.01.-31.03.2025 01.01.-31.03.2024

Betriebsertrag

Gewinn aus Wertschriften = 270709
Zinsertrag 108 -
Ubriger Betriebsertrag 1279 5

1387 270714

Betriebsaufwand

Verlust aus Wertschriften (233 336) -
Zinsaufwand (55) (1435)
Fremdw&hrungsverluste (1459) (18)
Verwaltungsaufwand (6 076) (7 525)
Ubriger Betriebsaufwand (1380) (1225)

(242 306) (10 201)
Betriebsergebnis vor Steuern (240 919) 260513
Gewinnsteuern (15) (19)
Periodenergebnis (240 934) 260 494
Gesamtergebnis fiir die Periode (240 934) 260 494
Ergebnis pro Aktie in CHF (4.40) 475
Verwassertes Ergebnis pro Aktie in CHF (4.40) 475

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verktrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.
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Entwicklung des konsolidierten

Eigenkapitals

in CHF 1000 Aktienkapital Eigene Aktien Gewinnreserven Total
Bestand am 1. Januar 2024 11080 (36 508) 2348645 2323217
Dividende (CHF 2.00 je Aktie) - - (109 692) (109 692)
Gesamtergebnis fur die Periode - - 260 494 260 494
Bestand am 31. Mdrz 2024 11080 (36 508) 2499447 2474 019
Bestand am 1. Januar 2025 11080 (39 640) 2314 852 2286 292
Dividende (CHF 1.80 je Aktie) - - (98 487) (98 487)
Handel mit eigenen Aktien - (2418) - (2418)
Gesamtergebnis flr die Periode - - (240 934) (240 934)
Bestand am 31. Mdrz 2025 11080 (42 058) 1975 431 1944 453

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verklrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.
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Konsolidierte Mittelflussrechnung

in CHF 1000

Anmerkungen

01.01.-31.03.2025

01.01.-31.03.2024

Mittelfluss aus operativer Geschaftstéatigkeit

Einnahmen Wertschriftenverkdufe 389 953 161515
Ausgaben Wertschriftenkiufe (94 618) (81566)
Zinseinnahmen 108 -
Ubriger Betriebsertrag 1279 -
Zahlungen fur Dienstleistungen (7 567) (8 667)
Bezahlte Gewinnsteuern = (35)
Total Mittelfluss aus operativer Geschaftstéatigkeit 289155 71247
Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit

Dividende (98 487) (109 692)
Kaufe von eigenen Aktien (1935) -
Aufnahme von Krediten = 39800
Ruckzahlung von Krediten (117 500) -
Zinsausgaben (55) (1435)
Total Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit (217 977) (71327)
Fremdwa&hrungsdifferenz (1459) (18)
Verénderung flussige Mittel 69719 (96)
Flussige Mittel am Anfang der Periode 458 501
Flissige Mittel am Ende der Periode 70177 405

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verktrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.
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Ausgewahlte Anmerkungen zum
konsolidierten Zwischenabschluss

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die BB Biotech AG (die Gesellschaft) ist eine an der SIX Swiss Exchange sowie im «Prime
Standard Segment» an der Deutschen Borse notierte Aktiengesellschaft und hat ihren Sitz in
Schaffhausen, Schwertstrasse 6. Ihre Geschéftstatigkeit besteht in der Beteiligung an
Unternehmen der Biotechnologie mit dem Ziel des Vermdgenszuwachses. Diese
Beteiligungen halt sie indirekt durch die in ihrem Besitz stehenden Tochtergesellschaften.

Gesellschaft Grundkapital Kapital- und
in CHF 1000 Stimmanteil

in%

Biotech Focus N.V., Curagao M 100
Biotech Growth N.V., Curagao 1 100
Biotech Invest N.V., Curagao 1 100
Biotech Target N.V., Curagao M 100

2. Grundsatze der Rechnungslegung

Der verkirzte konsolidierte Zwischenabschluss der Gesellschaft und ihrer
Tochtergesellschaften (die Gruppe) wurde in Ubereinstimmung mit dem International
Accounting Standard (IAS) 34 «Zwischenberichterstattung» sowie den Vorschriften des
Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange fir Investmentgesellschaften erstellt und
sollte in Verbindung mit der flir das am 31. Dezember 2024 endende Geschéaftsjahr erstellten
konsolidierten Jahresrechnung gelesen werden. Die Erstellung des verklrzten konsolidierten
Zwischenabschlusses verlangt Annahmen und Schatzungen des Managements, die
Auswirkungen auf Bilanzwerte und Gesamterfolgspositionen des laufenden Geschéftsjahres
haben. Unter Umsténden kdnnen die effektiven Zahlen von diesen Schatzungen abweichen.

Der verkiirzte konsolidierte Zwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in der
konsolidierten Jahresrechnung beschriebenen Grundsatzen der Rechnungslegung erstellt.

Der folgende, seit dem 1. Januar 2025 giltige angepasste Standard wurde im vorliegenden
verkUrzten konsolidierten Zwischenabschluss angewendet:

e |AS 21 (amended, effective January 1, 2025) — Lack of Exchangeability

Die folgenden neuen und angepassten Standards wurden verabschiedet, sind aber fiir die
Gruppe erst zukiinftig anwendbar und wurden im vorliegenden verklrzten konsolidierten
Zwischenabschluss nicht vorzeitig angewendet:

e |FRS 9/IFRS 7 (amended, effective January 1, 2026) — Classification and Measurement of
Financial Instruments

e |FRS 18 (effective January 1, 2027) — Presentation and Disclosure in Financial Statements

e |FRS 19 (effective January 1, 2027) — Subsidiaries without Public Accountability:
Disclosures
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Die Gruppe hat die mdglichen Auswirkungen der oben erwahnten neuen und angepassten
Standards analysiert und kam zu der Schlussfolgerung, dass diese neuen und angepassten
Standards keine wesentlichen Effekte und Anderungen in den
Rechnungslegungsgrundsatzen zur Folge haben.
Die folgenden Fremdwahrungskurse wurden fur die Erstellung des verkirzten konsolidierten
Zwischenabschlusses verwendet:
Wihrung 31.03.2025 31.12.2024
usD 0.88430 0.90740
ANG 0.49680 0.50978
EUR 0.95637 0.94008
GBP 114230 113560
3. Finanzielle Vermdgenswerte
Fair Values
Folgende finanziellen Aktiven werden zu Marktwerten bilanziert (in CHF 1000):
31.03.2025 Level1 Level 2 Level 3 Total
Aktiven
Wertschriften
- Aktien 1811082 - 48215 1859 297
- Derivative Instrumente - - - -
Total Aktiven 1811082 - 48215 1859 297
31.12.2024
Aktiven
Wertschriften
- Aktien 2369 436 - 37 444 2406 881
- Derivative Instrumente - - - -
Total Aktiven 2369436 - 37444 2406 881

Die untenstehende Tabelle fasst die Transaktionen von Level 3 Instrumenten zusammen
(in CHF 1000):

01.01.-31.03.2025 01.01.-31.03.2024

Eréffnungsbestand 37 444 14725
Kéufe 12079 -
Ergebnis unrealisiert, enthalten in Gewinn aus Wertschriften (1309) 1050
Endbestand 48 215 15775
Total Ergebnis von Level 3 Instrumenten enthalten in Gewinne/(Verluste) aus Wertschriften (1309) 1050

Es haben in der Periode keine Umgliederungen zwischen Level 1, 2 und 3 stattgefunden.

BB Biotech Zwischenbericht per 31.03.2025
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Die Erstbewertung der Level-3-Instrumente erfolgte zum Transaktionspreis (Kauf von
Preferred Stock Aktien von Rivus Pharmaceuticals im August 2022

zu TCHF 16 875, August 2024 zu TCHF 15 139 und Januar 2025 zu TCHF 12 079), welche im
Rahmen von Finanzierungsrunden mit anderen Investoren bezahlt wurde. Fir die Bewertung
per 31. Mérz 2025 bildet der letzte Transaktionspreis in USD die Grundlage. Dieser stellt eine
angemessene Schatzung des Fair Values dar, da keine Ereignisse eingetreten sind, welche
den Fair Value wesentlich beeinflussen wiirden.

Im August 2022 wurden aus einer Corporate-Action-Transaktion 8 733 538 Radius Health —
Contingent Value Rights zugeteilt. Im Februar 2025 hat BB Biotech USD 1 pro Recht erhalten.

Bei Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, welche zum Barwert der zukinftigen
Leistungen bilanziert sind, entsprechen die Werte ungefahr den Fair Values.

Wertschriften

Die Wertverdnderungen der Wertschriften «at fair value through profit or loss» pro
Anlagekategorie kdnnen der folgenden Tabelle entnommen werden (in CHF 1000):

Bérsennotierte Nicht Derivative Total
Aktien borsennotierte Instrumente
Aktien

Er6ffnungsbestand per 01.01.2024 zu Marktwerten 2619989 14725 - 2634714
Kéufe 206 3083 15139 316 221758
Verkaufe (561097) - (42) (561139)
Gewinne/(Verluste) aus Wertschriften 104 241 7 581 (274) 111548
Realisierte Gewinne 107 900 - - 107 900
Realisierte Verluste (46 182) - (274) (46 456)
Unrealisierte Gewinne 480172 7581 - 487 763
Unrealisierte Verluste (437 649) - - (437 649)
Endbestand per 31.12.2024 zu Marktwerten 2369436 37 444 - 2406 881
Eréffnungsbestand per 01.01.2025 zu Marktwerten 2369436 37 444 - 2406 881
Kaufe 82965 12 079 - 95 044
Verkaufe (401392) - (7 900) (409 292)
Gewinne/(Verluste) aus Wertschriften (239 927) (1309) 7 900 (233 336)
Realisierte Gewinne 115 331 - 7900 123 231
Realisierte Verluste (28 970) - - (28 970)
Unrealisierte Gewinne 44 523 - - 44 523
Unrealisierte Verluste (370 811) (1309) - (372 120)
Endbestand per 31.03.2025 zu Marktwerten 1811082 48 215 - 1859 297
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Die Wertschriften setzen sich aus folgenden Positionen zusammen:

Unternehmen Anzahl  Verdnderung Anzahl Kursin Kurswert Kurswert

31.12.2024 31.03.2025 Originalwdhrung CHF Mio. CHF Mio.

31.03.2025 31.03.2025 31.12.2024

Argenx SE 591000 (15 000) 576 000 usb 591.87 3015 329.8
lonis Pharmaceuticals 7 850 000 - 7 850 000 usb 30.17 209.4 249.0
Alnylam Pharmaceuticals 760 000 - 760 000 usb 270.02 18156 162.3
Neurocrine Biosciences 1820 000 - 1820 000 usb 110.60 178.0 2254
Vertex Pharmaceuticals 475 000 (75 000) 400 000 usbD 484.82 1715 173.6
Revolution Medicines 4 374 300 - 4 374 300 usD 35.36 136.8 173.6
Incyte 2150 000 (62 698) 2087 302 usD 60.55 m.8 134.7
Agios Pharmaceuticals 3515150 - 3515150 uUsD 29.30 91 104.8
Scholar Rock Holding 2486707 - 2486707 usbD 3215 70.7 975
Celldex Therapeutics 3071615 - 3071615 usbD 18.15 49.3 70.4
Akero Therapeutics - 1250 666 1250 666 usbD 40.48 44.8 -
Biohaven 2040 853 - 2040 853 usb 24.04 43.4 69.2
Beam Therapeutics 1518121 877 809 2395930 usb 19.53 4.4 34.2
Moderna 1600 000 (91423) 1508 577 usb 28.35 37.8 60.4
Immunocore 1205 464 16 330 1221794 uUsD 29.67 321 32.3
Wave Life Sciences 4094 458 - 4094 458 usb 8.08 29.3 46.0
Edgewise Therapeutics 1428 929 - 1428 929 usbD 22.00 27.8 34.6
Relay Therapeutics 7 375 000 - 7 375 000 uUsD 2.62 171 27.6
Esperion Therapeutics 9944 064 (250 000) 9694 064 usbD 144 12.3 19.9
Macrogenics 9929 963 - 9929963 uUsD 127 1.2 29.3
Annexon 5157 290 - 5157 290 usD 1.93 8.8 24.0
Black Diamond Therapeutics 8517 839 (5784 292) 2733547 usbD 155 3.7 16.5
Intra-Cellular Therapies 2425 000 (2425 000) - usD 131.92 - 183.8
Arvinas 2380 000 (2380 000) - uUsD 7.02 - 41.4
Sage Therapeutics 4460 693 (4 460 693) - usbD 7.95 - 22.0
Fate Therapeutics 4839779 (4839779) - usbD 0.79 - 7.2
Aktien borsennotiert 1811 2369.5
Rivus Pharmaceuticals usb 482 37.4
Aktien nicht bérsennotiert 48.2 37.4
Total Aktien 1859.3 2406.9
Molecular Templates — 769 334 - 769 334 usb 0.00 0.0 -
Warrants, 2.4.29
Radius Health — 8733538 (8733538) - usb 0.00 0.0 -
Contingent Value Right
Total Derivative Instrumente - -
Total Wertschriften 1859.3 2406.9

4. Bankverbindlichkeiten

Per 31. Marz 2025 besteht kein kurzfristiger Festkredit (31. Dezember 2024: CHF 117.5 Mio., zu

0.90% p.a.).

5. Eigenkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft besteht aus 55.4 Mio. voll einbezahlten Namenaktien
(31. Dezember 2024: 55.4 Mio.) mit einem Nominalwert von jeweils CHF 0.20
(31. Dezember 2024: CHF 0.20).

Eigene Aktien

Die Gesellschaft kann in Ubereinstimmung mit den Statuten der Gesellschaft und dem

schweizerischen Gesellschaftsrecht sowie in Ubereinstimmung mit dem

BB Biotech Zwischenbericht per 31.03.2025
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Kotierungsreglement der SIX Swiss Exchange eigene Aktien kaufen und verkaufen. Im
Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis 31. Marz 2025 hat die Gesellschaft 70 750 eigene Aktien
gekauft und keine eigenen Aktien verkauft (01.01. — 31.03.2024: keine Transaktionen). Per
31. Mérz 2025 halt die Gesellschaft 708 750 eigene Aktien (31. Dezember 2024: 638 000
Aktien). Die eigenen Aktien per 31. Marz 2025 wurden mit Anschaffungswerten von
TCHF 42 058 als Abzug vom konsolidierten Eigenkapital behandelt (31. Dezember 2024:
TCHF 39 640).

Rickkauf eigener Aktien auf 2. Handelslinie (Erwerb zur Vernichtung)
Der Verwaltungsrat hat den Ruickkauf von maximal 5 540 000 eigenen Namenaktien mit
einem Nennwert von je CHF 0.20 genehmigt. Bis zum Ablauf des Programms, am 11. April
2025, wurden 250 750 Namenaktien Uber eine zweite Handelslinie zum Zweck der
Kapitalherabsetzung zurtickgekauft. Bis zum 31. Marz 2025 wurden 154 750 Aktien unter
diesem Aktienrtickkaufprogramm erworben (31. Dezember 2024: 84 000 Aktien).

6. Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand setzt sich aus folgenden Positionen zusammen:

in CHF 1000 01.01.-31.03.2025

01.01.-31.03.2024

Vermdgensverwaltung

- Verwaltungsgebihren 5527 6 996

Personal

- Verwaltungsratshonorar 415 420

- Léhne und Gehalter 88 70

— Sozialversicherungsbeitrage und Abgaben 46 39
6076 7525

Das Entschadigungsmodell der BB Biotech AG wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Seit dem Jahr 2014 entspricht die Entschadigung an den Vermdgensverwalter einer
Pauschalgebuhr von 1.1% p.a. auf der durchschnittlichen Marktkapitalisierung (sog. «All-in-
Fee Modell») ohne zusatzliche fixe oder erfolgsabhingige Verglitungselemente, die
monatlich ausbezahlt wird. Die Entschadigung des Verwaltungsrats besteht seit 2014 aus
einer fixen Entschadigung.
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7. Segmentberichterstattung

Finanzbericht — Ausgewahlte Anmerkungen zum konsolidierten Zwischenabschluss

Das einzige operative Segment des Konzerns spiegelt die interne Managementstruktur wider
und wird auf einer Gesamtbasis bewertet. Die Ertrage werden durch Investitionen in ein
Portfolio von Unternehmen, die in der Biotechnologiebranche tatig sind, mit dem Ziel der
Wertsteigerung erzielt. Die folgenden Ergebnisse entsprechen dem einzigen operativen
Segment der Investition in Unternehmen, die in der Biotechnologiebranche tatig sind.

Die geografische Aufteilung des Betriebsergebnisses vor Steuern sieht wie folgt aus. Das
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten wird einem Land aufgrund des Domizils des

Emittenten zugewiesen.

Betriebsergebnis vor Steuern in CHF 1000

01.01.-31.03.2025

01.01.-31.03.2024

Kanada - 16 544
Grossbritannien (638) 1069
Schweiz (2631 5755
Curagao (6 226) (8 884)
Singapur (16 703) 6108
Niederlande (19739) 27 903
Britische Jungferninseln (25 782) 15 237
USA (169 200) 196 780

(240 919) 260513

8. Gewinn pro Aktie

01.01.-31.03.2025

01.01.-31.03.2024

Gesamtergebnis fur die Periode (in CHF 1 000) (240 934) 260 494
Durchschnittlich gewichtete Anzahl ausstehender Aktien in Stlick 54738 625 54 846 000
Ergebnis pro Aktie in CHF (4.40) 4.75
Verwendetes Ergebnis fiir die Berechnung des verwasserten Ergebnisses pro ausstehende Aktie (240 934) 260 494
(in CHF 1000)

Durchschnittlich gewichtete Anzahl ausstehender Aktien in Stlick nach Verwasserung 54738 625 54 846 000
Verwassertes Ergebnis pro Aktie in CHF (4.40) 4.75

9. Verpfandungen

Per 31. Marz 2025 dienen Wertschriften im Umfang von CHF 1859.3 Mio. (31. Dezember 2024:
CHF 2 406.9 Mio.) der Sicherung einer verfligbaren Rahmenkreditlimite von CHF 700 Mio.
(31. Dezember 2024: CHF 700 Mio.). Per 31. Mé&rz 2025 hat die Gruppe keinen kurzfristigen

Festkredit beansprucht (31. Dezember 2024: CHF 117.5 Mio.).
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10. Geschaftstransaktionen mit nahestehenden
Gesellschaften und dem Vermdgensverwalter

Detaillierte Informationen betreffend das Entschadigungsmodell des Verwaltungsrats und
des Vermdgensverwalters sind in Anmerkung «6. Verwaltungsaufwand» ersichtlich.

11. Eventualverbindlichkeiten und andere
Ausserbilanzgeschafte

Per 31. Marz 2025 und 31. Dezember 2024 hatte die Gruppe keine Eventualverbindlichkeiten
und Ausserbilanzgeschafte ausstehend.

Die Geschéaftstatigkeit und die Ertragslage der Gruppe sind von gesetzlichen, steuerlichen
und regulativen Entwicklungen betroffen. Entsprechende Riickstellungen werden dann
gebildet, wenn es notwendig erscheint. Der Verwaltungsrat bestéatigt, dass per 31. Marz 2025
keine Verfahren bestehen, die eine wesentliche Auswirkung auf die finanzielle Lage der
Gruppe haben kénnten (31. Dezember 2024: keine).

12. Geschéaftsvorfalle nach dem Bilanzstichtag

Seit dem Bilanzstichtag 31. Méarz 2025 sind keine Ereignisse eingetreten, die die
Aussagefahigkeit des verkirzten konsolidierten Zwischenabschlusses beeintrachtigen.
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Bericht Uber die Review des verkurzten
konsolidierten Zwischenabschlusses

Einleitung

Auftragsgemass haben wir eine Review des verkirzten konsolidierten Zwischenabschlusses
(konsolidierte Bilanz, konsolidierte Gesamterfolgsrechnung, Entwicklung des konsolidierten

Eigenkapitals, konsolidierte Mittelflussrechnung und ausgewahlte Anmerkungen) der

BB Biotech AG fur die am 31. Marz 2025 abgeschlossene Rechnungsperiode vorgenommen.

Fur den verkiirzten konsolidierten Zwischenabschluss, in Ubereinstimmung mit den
International Accounting Standard 34 «Zwischenberichterstattung» und dem Artikel 14 der
Richtlinie betreffend Rechnungslegung der SIX Swiss Exchange ist der Verwaltungsrat
verantwortlich, wéhrend unsere Aufgabe darin besteht, aufgrund unserer Review einen
Bericht Gber den verktirzten konsolidierten Zwischenabschluss abzugeben.

Umfang der Review

Unsere Review erfolgte nach dem Schweizer Prifungsstandard 910 «Review (priferische
Durchsicht) von Abschlissen» und dem International Standard on Review Engagements
2410, «Review of interim financial information performed by the independent auditor of the
entity». Danach ist eine Review so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche
Fehlaussagen im konsolidierten Zwischenabschluss erkannt werden, wenn auch nicht mit
derselben Sicherheit wie bei einer Prifung. Eine Review besteht hauptsachlich aus der
Befragung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie analytischen Prifungshandlungen in
Bezug auf die dem konsolidierten Zwischenabschluss zugrunde liegenden Daten. Wir haben
eine Review, nicht aber eine Prifung, durchgeflihrt und geben aus diesem Grund kein
Prifungsurteil ab.

Schlussfolgerung

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen
mussten, dass der verkirzte konsolidierte Zwischenabschluss kein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

BB Biotech AG in Ubereinstimmung mit den International Accounting Standard 34
Zwischenberichterstattung und dem Artikel 14 der Richtlinie Rechnungslegung (RLR) der SIX
Swiss Exchange vermittelt.

Deloitte AG
Chris Kramer Mathieu Valette
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

Leitender Revisor

Zurich, 23. April 2025

Deloitte AG, Pfingstweidstrasse 11, CH-8005 Zurich
Phone: +41(0)58 279 60 00, Fax: +41(0)58 279 66 00, www.deloitte.ch
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